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Sparkaden Hvalsg ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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CVR-nr.: 31 41 63 96
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Preben Mortensen
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Sparkaden Hvalsg ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.16 - 31.12.16 for Sgarkaden
Hvalse ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalsg, den 21. marts 2017

[
ielsen Preben Mortensen Kirstin Dahl-Ped§rsen

T e T /% b

Karina Estrup Gert augaard J ensen
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Sparkaden Hvalsg ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Searkaden Hvalsg ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Sgarkaden Hvalsg ApS for regnskabséret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
&rsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Sgarkaden Hvalsg ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores maél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gsldende i Danmark, altid vil afdeekke
vassentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne traeffer pad grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forér-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmasrksom pé oplys-
ninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret péa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

s Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende trans-
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Sparkaden Hvalsg ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

aktioner og begivenheder pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-

regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. marts 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Y
Michael Bach

Statsaut. revisor
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Soarkaden Hvalsg ApS

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er keb, salg, udleining og udvikling af ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat p&d DKK -84.953 mod DKK
-390.754 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 9.838.737.

Arets resultat er pavirket af den fortsatte projektering af Sgtorvet samt manglende lejeindteegter
som felge af opstart af byggeaktivitet i maj méned 2016. Byggeriet skrider planmeessigt frem.

Balancen indeholder et aktivbelgb pé kr. 22.349.315,- som er deponeret pd en deponeringskonto i
forbindelse med salg af byggeretter samt en forholdsmaessig andel af feelles byggeomkostninger.
Modposten pa passivsiden er medtaget som en periodeafgreensningspost.

Det endelige salg af byggeretterne pad Sgtorvet, og dermed frigivelse af salgssummen, forventes
afsluttet i april 2017.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BelerRHOLM
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Sgarkaden Hvalsg ApS

Resultatopgorelse
2016 2015
Note DKK DKK
Nettoomsaetning 2.056.335 3.351.907
Andre eksterne omkostninger -2.183.921 -2.414.676
Brutt.oresultat -127.586 937.231
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -15.000 -104.858
Andre driftsomkostninger 0 -605.227
Resultat for finansielle poster -142.586 227.146
1 Finansielle indtaegter 2.735 2.396
2 Finansielle omkostninger 0 -471.074
Resultat for skat -139.851 -241.532
Skat af arets resultat 54.898 -149.222
Arets resultat -84.953 -390.754
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 150.000
Overfort resultat -84.953 -540.754
I alt -84.953 -390.754
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Note

Sgarkaden Hvalsg ApS

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 17.815.932 19.624.185
Materielle anleegsaktiver under udferelse 18.678.425 3.292.602
Materielle anlaegsaktiver i alt 36.494.357 22.916.787
Andre tilgodehavender 22.349.315 24.495.198
Finansielle anleegsaktiver i alt 22.349.315 24.,495.198
Anlagsaktiver i alt 58.843.672 47.411.985
Fremstillede varer og handelsvarer 0 1.698.448
Varebeholdninger i alt 0 1.698.448
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 87.268 84.726
Andre tilgodehavender 139.928 14.781.962
Tilgodehavender i alt 227.196 14.866.688
Likvide beholdninger 77.580 0
Omsaetningsaktiver i alt 304.776 16.565.136
Aktiver i alt 59.148.448 63.977.121
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Note

5
6

Sgarkaden Hvalsg ApS

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.156
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 0 140.400
Overfert resultat 9.713.737 9.6568.290
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 150.000
Egenkapital i alt 9.838.737 10.073.690
Hensesttelser til udskudt skat 231.662 286.560
Hensatte forpligtelser i alt 231.662 286.560
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.000.000 10.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.000.000 10.000.000
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 10.010.080
Geeld til gvrige kreditinstitutter 11.673.839 4.532.835
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 955.000 42.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.053.895 4.443.895
Anden geeld 46.000 82.663
Periodeafgraensningsposter 22.349.315 24.505.498
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 39.078.049 43.616.871
Geeldsforpligtelser i alt 49.078.049 53.616.871
Passiver i alt 59.148.448 63.977.121

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Sparkaden Hvalsg ApS

Egenkapitalopgorelse

Forslag til
Reserve for udbytte for
Selskabs- opskrivning Overfert regnskabsdr Egenkapital
Beleb i DKK kapital er resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 125.000 140.400 8.259.163 150.000 8.674.563
Nettoeffekt ved sendring af
regnskabspraksis 0 0 1.399.127 0 1.399.127
Korrigeret saldo
pr.01.01.16 125.000 140.400  9.658.290 150.000 10.073.690
Oplegsning af tidligere ars
opskrivninger 0 -140.400 140.400 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 -150.000 -150.000
Forslag til
resultatdisponering 0 0 -84.953 0 -84.953
Saldo pr. 31.12.16 125.000 0 9.713.737 0 9.838.737
BEIERHOLM
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Searkaden Hvalsg ApS

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Finansielle indtaegter
Renter, tilknyttede virksomheder 2.542 2.244
Renteindteegter i avrigt 193 152
Lalt 2.735 2.396
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 0 453.934
@vrige finansielle omkostninger 0 17.140
[alt 0 471.074
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Sgarkaden Hvalsg ApS

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Belgb i DKK

Grunde og

Materielle an-
leegsaktiver

bygninger under udfgrelse

Kostpris pr. 01.01.16 17.815.432 5.086.3565
Tilgang i &ret 500 13.692.070
Kostpris pr. 31.12.16 17.815.932 18.678.425
Opskrivninger pr. 01.01.16 180.000 0
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar -180.000 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -165.000 0
Afskrivninger i aret -15.000 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé atheendede aktiver 180.000 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 0 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.16 17.815.932 18.678.425
Regnskabsmeaessig veerdi i balancen, sdfremt opskrivning til

dagsveerdi ikke havde veeret foretaget pr. 31.12.16 17.815.932 16.321.234
Renteomkostninger indeholdt i kostpris pr. 31.12.16 0 2.357.691
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Soparkaden Hvalsg ApS

Noter

4. Langfristede galdsforpligtelser
Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK 31.12.16 31.12.15
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 10.010.080
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.000.000 10.000.000
Lalt 10.000.000 20.010.080

5. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb

svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den

ultimative modervirksomhed.

Under andre tilgodehavender (finansielle anleegsaktiver) og periodeafgraensningsposter

(passiver) indgér kr. 22.349.315 for salg af byggeret samt andel af etablering af fecllesarealer.

if. indgéet aftale frigives kebesummen nar endeligt skede er tinglyst uden presjudicerende

retsanmaerkninger.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Spar Nord Bank har stillet bygherregaranti pa kr. 75.000 overfor DAHL Enterprise A/S
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Soarkaden Hvalsg ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har sendret regnskabspraksis pé felgende omrader:

Indregning af renter 1 kostprisen for materielle anleegsaktiver:

Renter af ldn til fremstilling af materielle anleegsaktiver er hidtil indregnet i
resultatopgerelsen. Renter af 1&n til fremstilling af materielle anleegsaktiver indregnes
fremover i kostprisen for materielle anleegsaktiver, da det er ledelsens vurdering, at der
derved bedre opnds et rtetvisende billede. Sammenligningstallene er endret i
overensstemmelse med den nye praksis. Den aendrede regnskabspraksis pavirker sidste ar
med en positiv pdvirkning af finansielle omkostninger med t.kr. 549, skatten foreget med t.kr
121. Pr 01.01.16 forgges egenkapitalen med tkr. 1.399, udskudt skat forsget 395, og
materielle anleegsaktiver forages med t.kr 1.793.

Bortset fra ovennaevnte omrdder er den anvendte regnskabspraksis ussndret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan maéles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan maéles péalideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
&rsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

BEIERHOLM
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Soarkaden Hvalsg ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de

vedrerer. Nettoomssastningen males til dagsvaerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pé debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger péd materielle anlssgsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pé feolgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Bygninger 40 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restvesrdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundesr karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af
immaterielle og materielle anleegsaktiver.

BEIERHOLM
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Searkaden Hvalsg ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlaegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedra-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.
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Searkaden Hvalsg ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pd
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pé vesrdiforringelse.

Foreligger der indikationer pé vesrdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvesrdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveasrdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsasttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

BeEIErRHOLM

VI SKABER BALANCE 19



Sgarkaden Hvalsg ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til pélydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nér der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pé bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pd de opskrevne aktiver. Ved
afheendelse af aktiverne overfgres det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmasssige og skattemasssige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeasssigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pad anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skattevesrdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
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tidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gasldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gasldsforholdet
(lanoptagelsen). Gealdsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens pélydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfglgende regnskabsar.
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